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3منصات المستشار الآلي في السعودية

يـــر شركات المستشـــار الآلي الناشـــئة في المملكـــة، والتي أظهرت  يناقـــش التقر
نمـــوًا واضحًـــا منـــذ إطـــاق خدماتهـــا في الربـــع الثالـــث مـــن 2022. ودفع 
بالمؤسســـات الماليـــة الكـــرى في المملكـــة للاســـتحواذ على المنصـــات العاملة 

كات معها. بالقطـــاع وعقـــد شرا

ويســـلط المحتوى الضوء على أرقـــام المنصات ونموها حتى الربع الأول من 
كات والتوقعات المســـتقبلة  2024، بالإضافـــة إلى أهـــم الصفقـــات والـــرا

للقطاع.

ير عن التقر
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مقدمة

دفـــع التطـــور المتســـارع في خدمات التقنية الماليـــة المتبناة في الســـعودية إلى ظهور 
نـــوع جديـــد من الـــركات الناشـــئة تركـــز في حلولهـــا علـــى الاســـتثمار الآلي أو ما 

يُعرف بالمستشـــار الآلي.

وســـاهم هـــذا التبـــي في ظهور 11 شركة حتى الآن في الســـوق منـــذ منح هيئة 
الســـوق الماليـــة لأول ترخيص في الربع الثاني مـــن 2021، ويبدو أن العدد أمام 
يـــادة ملحوظة في الفترة المقبلة خاصة مع بـــدء اهتمام الشركات المالية والبنوك  ز
كده اســـتحواذ مـــرف الراجحي على تطبيق  بهـــذا النوع من المنصات، وهو ما أ
دراهـــم واتخـــاذ المنافـــس الأقوى لـــه البنك الأهلي خطـــوة مماثلة بالاســـتحواذ 

على حصـــة في تطبيق ملاءة.
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منصات توفر خدمات اســـتثمار وتخطيط مالي تعتمد على خوارزميات للاستثمار 
آليًـــا دون تدخـــل بـــري، بحيـــث تطـــور الشركـــة الخوارزميـــات لاختيـــار الأصول 
ية بناء على مســـتهدفات المســـتثمر وخطته المالية، وتعمل على إدارتها  الاســـتثمار

يـــادة أو خفض أو موازنة الاســـتثمارات وفقًـــا للميزانية المقترحة. مـــن خلال ز

تقوم عادة المنصات بوضع قيمة للحد الأدنى للاســـتثمار وتأخذ نسبة من مقابل 
تكفلها بإدارة الاســـتثمار عن المســـتثمر، الذي بدوره يحـــدد أهدافه والمدة الزمنية 
المســـتهدفة ونوعيـــة الأصـــول التي يرغب في الاســـتثمار بها في حال كانت تســـمح 

بذلك. المنصات 

ما هي منصات المستشار الآلي؟
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منصات المستشار الآلي في السعودية

منحت هيئة الســـوق المالية تراخيص تقديم خدمات المستشار الآلي للاستثمار 
إلى 11 شركة؛ حيث حصلت مدخول المالية على أول ترخيص لممارســـة النشـــاط 
في الربـــع الثـــاني مـــن 2021 وانضمـــت 3 شركات للقائمة خـــال الربع الأول من 

.2024

ورغـــم ذلـــك فـــإن أبيـــان الماليـــة كانـــت أول مـــن أطلـــق خدمـــة المستشـــار الآلي 
للمســـتخدمين في أغســـطس 2022، وتبعتها تمرة المالية في نفس الشـــهر قبل 
أن تحصـــل لاحقًا على رخصة إدارة الاســـتثمارات، وتلاها ملاءة، ثم دراهم فيما 
أطلقت مدخول خدمتها للمســـتخدمين في ســـبتمبر 2023 رغم حصولها على 
أول تصريـــح لتقديم الخدمـــة. على الجانب الآخر، فإن الـــركات المتبقية المصرح 

لها بممارســـة النشـــاط لم تطلـــق خدماتها بعد.

الشركات المرخصة

*18 أغسطس 2022

* تاريخ إطلاق الخدمة

الشركات المصرح لها وأطلقت خدماتها

*19 سبتمبر 2023 *15 يوليو 2023*16 يناير 2023*3 أغسطس 2022

* تاريخ إطلاق الخدمة

الشركات المصرح لها ولم تطلق خدماتها

* تاريخ إصدار التصريح من هيئة السوق المالية

خطة الادخار

البعد الماليـةثلثين  سيولة الرقميةالوعــاء
*26 ديسمبر 2022

*3 يوليو 2024

*1 يوليو 2024 * 1 يوليو 2024*5 إبريل 2023
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ين حجم الاستثمارات وعدد المستثمر

وفقًا لبيانات هيئة السوق المالية، فإن عدد المستثمرين عبر منصات أو تطبيقات 
يبًا  خدمـــات المستشـــار الآلي )باســـتثناء تمرة( ارتفـــع من 15.1 ألف مســـتثمر تقر
في الربـــع الثالـــث مـــن 2022، ليصـــل إلى 172.1 ألف مســـتثمر في الربع الأول 
يال في نفس  مـــن 2024. بينمـــا ارتفـــع إجمالي الاســـتثمارات من 56 مليـــون ر

يال. الفـــرة إلى 979.6 مليون ر

وحققـــت تلـــك المنصات قفـــزة في عدد المســـتثمرين بين الربـــع الأول من 2023 
والربـــع الأول مـــن 2024 بنحـــو %282.94، في الوقـــت الـــذي زادت فيه قيمة 

الأمـــوال المســـتثمر بها عبر خدمات المستشـــار الآلي بنحـــو 236.52%.
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بداية المنصات وتطوّر المنظومة

ية بحكم عـــدم جاهزية  كانـــت بدايـــة المنصـــات متشـــابهة في توجهاتها الاســـتثمار
البنوك السعودية أو تباطؤ اهتمامها بهذا النوع من الخدمات، فلجأت المنصات 
إلى صناديـــق المـــؤشرات المتداولـــة الأمريكيـــة التي تتـــداول في صناديق ســـعودية. 

وكان الأمـــر كمـــا يقـــول المثل "وين أذنـــك يا جحا؟".

ية الخاصة، أضحـــت تحاول التوجه  ومـــع بناء المنصـــات لخوارزمياتها الاســـتثمار
ية أخرى؛ وكان التوجه للمحافظ الادخارية هو الحل السائد. إلى حلول استثمار

لاحقًا بدأت المؤسســـات المالية الكبرى في الســـعودية اســـتيعاب أهمية هذا النوع 
كد الاهتمام من خلال اســـتحواذ الراجحي على تطبيق دراهم  مـــن المنصات، وتأ
وفقًـــا لمـــا أعلنـــه البنـــك في نتائجه المالية عـــن الربع الثـــاني من 2024، واســـتثمار 
يال،  ية قدرها 65 مليـــون ر الأهلـــي في مـــاءة عـــن طريق قيادة جولـــة اســـتثمار

وتعـــاون أبيان مع جدوى وإطلاق محفظة الســـوق الســـعودية.

علـــى الجانـــب الآخر، فقد بدأت بعض الشركات بالتوســـع ذاتيًـــا في خدماتها من 
خـــال الحصـــول على تراخيص جديدة مثلما فعلت تمـــرة المالية بالحصول على 
ترخيـــص إدارة الاســـتثمار، والـــذي يمنحهـــا الإذن بتقديـــم خدمة المستشـــار الآلي 
ية أخرى كانـــت مقتصرة علـــى الصناديق  جنبًـــا إلى جنـــب مـــع خدمـــات اســـتثمار

المغلقـــة والصناديـــق المتداولـــة وصناديق المؤشرات المرخصـــة من الهيئة.

كثر  ويلاحـــظ أيضًا أن الشركات المقدمة لخدمات المستشـــار المالي بدأت بالتوســـع أ
في خدماتهـــا من خـــال الربط مع الصناديـــق التابعة للمؤسســـات المالية الكبرى 
وطرحهـــا علـــى المنصـــات؛ مثلمـــا حـــدث مـــع الراجحي وجـــدوى، حيـــث اختارت 
بعـــض الـــركات الدخول في صندوق محدد فيما اختـــار بعضها الدخول في عدة 
صناديـــق مـــن خـــال إنشـــاء محفظة خاصـــة وتوزيع الاســـتثمارات لخلـــق تنوع 

كـــر في المحفظة. أ
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أين التوجه؟

تضاعفـــت قيمـــة الأصـــول المدارة ضمـــن الـــركات المرخصة لأكثر مـــن 3.5 مرة، 
وتزايد عدد المســـتثمرين ليتجاوز 172.1 ألف مســـتثمر، مـــا يؤكد الاقبال القوي 
يـــادة الدخل خاصة أولئـــك الذين لا  علـــى المنصـــات مـــن المهتمين بالاســـتثمار وز

ية أو الذين يبحثون عن ســـهولة في الاســـتثمار. يمتلكـــون خبرة اســـتثمار

يـــادة عدد المنصات ســـاهم بطرح تســـاؤلات عن أفضلية بعضها لاســـيما  لكـــن ز
وأنها أنظمة آلية وتتباين قدرتها على اختيار الاســـتثمارات ودقة اتخاذ القرارات، 
يال في كل منها لمدة ســـنة فإن  وبالتـــالي تتبايـــن نتائجها لأننا لو وضعنا 10 آلاف ر

جميـــع المنصات ســـتصل لعوائد مختلفة في النهايـــة وإن اقتربت من بعضها.

بـــدأت الـــركات البحـــث عـــن حلـــول أوســـع تحقـــق نتائـــج أفضـــل لهـــا  لـــذا 
ولمســـتخدميها، حيث توســـعت تمرة من تقديم خدمة المستشـــار الآلي وحصلت 
علـــى رخصـــة إدارة الاســـتثمارات، وتبعتها أبيـــان المالية بالتعاون مـــع جدوى،  في 
الوقـــت الـــذي يُتوقع فيـــه أن يعزز الراجحـــي والأهلي من تنـــوع خدمات دراهم 
ومـــاءة خاصة بعد إعلان الراجحي عن الاســـتحواذ علـــى دراهم وإعلان الأهلي 

.)Series A( ية الأخـــرة الماليـــة قيـــادة جولة ملاءة الاســـتثمار

ية التي تركز عليها خدمات المستشـــار الآلي بين الأســـهم  تتنوع الأصول الاســـتثمار
والعقارات والذهب وأســـواق النقد والصكوك، ومن المنتظر أن تتوســـع بالتوجه 
نحـــو الصكـــوك الحكوميـــة الـــي تعتـــر منخفضـــة المخاطـــر مقارنـــة مـــع الأصول 

الأخرى.

3.5
تضاعـــف الأصول 
المدارة خلال ســـنة

172.1 ألف
مستثمــــر في الشركـــــات 

المرخصــــة
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تُعـــد أبيـــان الماليـــة أول شركـــة تقنيـــة ماليـــة ناشـــئة تطلـــق خدمة المستشـــار الآلي 
وتحديـــدًا في 3 أغســـطس 2022، وتوفـــر خدماتهـــا للمســـتخدمين عـــن طريق 

تطبيقهـــا علـــى الهواتـــف الذكية.

يـــال، بما  وتســـمح المنصـــة لمســـتخدميها إمكانيـــة الاســـتثمار بـــدءًا مـــن 1,000 ر
يشـــمل الاســـتثمار في الصناديق النشـــطة وموازنة المحفظة كل 6 شهور وبرسوم 
ســـنوية تبلغ %1 من قيمة المحفظة تُســـتقطع مجزأة على أســـاس شـــهري. كما 
تتيـــح أبيـــان لمســـتخدميها إمكانيـــة اســـتقطاع مبالغ شـــهرية لاســـتثمارها وتوفر 

الاســـتقطاع الآلي عـــن طريق مدى.

وتوفر أبيان 4 محافظ للاســـتثمار؛ تشمل محفظة السوق السعودية، ومحفظة 
النمـــو، والمحفظـــة المتوازنـــة، والمحفظـــة الآمنة. وتختلف نســـبة الأصـــول من بين 
أســـهم محليـــة وعالميـــة وعقـــارات وصكوك في كل محفظة حســـب القـــدرة على 

المخاطر. تحمل 

يال عن طريق  وســـبق للشركـــة في مايـــو 2024 الإعلان عن جمعها 68 مليـــون ر
مســـتثمرين بينهم STV وواعد فنتشرز ورزم للاستثمار.
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كانـــت انطلاقـــة تمرة المالية في 18 أغســـطس 2022، حيث تُمكن المســـتخدمين 
مـــن الاســـتثمار في أصـــول متنوعـــة بينها محفظة أســـواق النقد لكنهـــا تتميز عن 

منافســـيها في الســـوق بإتاحة الاســـتثمار من أي مبلـــغ دون وجود حد أدنى.

ية وفتح محافظهم،  بعد ســـماحها للمســـتخدمين بتحديد أهدافهم الاســـتثمار
تســـتثمر تمـــرة الماليـــة أموالهـــم في أصول تضـــم الأســـهم والصكـــوك والعقارات 
يـــق صناديق المـــؤشرات العالميـــة المتداولـــة، وتختلف  والذهـــب معظمهـــا عـــن طر
نسبة الأصول في كل محفظة حسب نوع المخاطر التي يمكن للمستثمر تحملها.

وتعمـــل تمـــرة كذلـــك على موازنـــة المحفظة الخاصة بمســـتثمريها كل 6 شـــهور، 
فيمـــا تأخـــذ رســـومًا ســـنوية على الخدمـــة تبلـــغ %0.4 من قيمـــة المحفظة من 
يـــال، وفي حال  غـــر ضريبـــة القيمـــة المضافـــة في حـــال كانـــت تزيد عـــن 60 ألف ر
يالًًا.  يال فإن الرســـوم تبلـــغ 20 ر كانـــت قيمـــة الاســـتثمارات أقل مـــن 60 ألف ر

وتعتبر تمرة المنصة الوحيدة من منصات المستشار الآلي في السعودية التي توفر 
خدماتها على التطبيق والموقع الإلكتروني.
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أطلقـــت مـــاءة خدماتها في 16 يناير 2023 وتعتـــر أول شركة مصرفية مفتوحة 
تطلـــق خدماتهـــا في مجـــال المستشـــار الآلي في المملكـــة العربية الســـعودية، وتوفر 

خدماتهـــا من خـــال التطبيق فقط.

توفـــر مـــاءة لعملائهـــا خيـــارات مختلفـــة مـــن المحافـــظ بنـــاءً علـــى أهدافهـــم 
ية؛ تشـــمل المحفظـــة الآمنـــة، والمحفظـــة المتوســـطة، والمحفظـــة عالية  الاســـتثمار

المخاطـــر، ومحفظـــة بمخاطـــر أعلـــى.

وتتوزع الاستثمارات ضمن المحافظ بين الأسهم والمؤشرات والذهب والصناديق 
ية الـــي ســـتتاح حصريًـــا على المنصـــة وفقًا  لاســـيما صناديـــق الأهلـــي الاســـتثمار
لإعلان الطرفين مؤخرًا، لكنها في المقابل لا تتيح الاســـتثمار في أســـواق النقد، كما 
لا توفـــر إمكانيـــة تخصيـــص الأصـــول، إلا أنها تعمـــل على موازنـــة المحفظة كل 6 

شهور.

يالًًا  يـــال ثم بحـــد أدنى يبلـــغ 50 ر تســـمح مـــاءة بالاســـتثمار بـــدءًا مـــن 1,000 ر
وبرســـوم ســـنوية تبلـــغ %0.35 مـــن قيمـــة الأموال المـــدارة، كمـــا تتيـــح إمكانية 

يًا مـــن خـــال بطاقة فـــزا أو مدى. اســـتقطاع مبلغًـــا شـــهر
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يـــخ 15 يوليو 2023 بعد  بـــدأت دراهم نشـــاطها في خدمات المستشـــار الآلي بتار
أن كانت ســـابقًا تنشـــط في مجال المصرفية المفتوحة فقط، وتســـمح لمستخدميها 
الاســـتثمار في الصناديق النشـــطة وأســـواق النقد، بالإضافة إلى أســـهم الســـوق 

الســـعودية، والأســـهم العالمية، والصكوك، والعقارات.

وتُمكـــن دراهـــم مســـتخدميها مـــن تخصيـــص الأصـــول جزئيًـــا، كمـــا تمنحهـــم 
ية وبياناتهـــم المالية المحددة  اقتراحـــات مختلفـــة تتوافق مع أهدافهم الاســـتثمار

التســـجيل. عند 

ية باســـتمرار لمســـاعدة  وتوفـــر الشركـــة كذلك إمكانيـــة موازنة المحافظ الاســـتثمار
المســـتثمرين علـــى تجـــاوز تقلبـــات أســـواق محـــددة والاســـتفادة مـــن الأســـواق 

المســـتهدفة. الأخرى 

تقـــدم دراهـــم خدماتها من خلال التطبيق وتســـمح لهم باقتطاع مبلغ شـــهري 
للاســـتثمار بما فيها عن طريق مدى، كما تســـمح لهم بالاســـتثمار بدءًا من 500 
يالًًا كحد أدنى، وبرســـوم ســـنوية تبلغ %0.25 من قيمة الأموال. يال ثم 50 ر ر
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رغـــم حصولهـــا على أول تصريح لنشـــاط المستشـــار الآلي، إلا أن مدخول أطلقت 
خدماتها في 19 سبتمبر 2023، وتسمح لمستخدميها الاستثمار بدءًا من 1,000 
يـــال في خيـــارات بينها الصناديق النشـــطة. كمـــا تعتبر مدخول المنصـــة الوحيدة  ر

التي تســـمح بتخصيص الأصول المســـتثمرة بالكامل.

ية عند التسجيل،  وتســـمح مدخول للمســـتخدمين تحديد أهدافهم الاســـتثمار
وكذلك تخصيص الأصول المســـتهدفة من بين أســـهم أســـواق الدولة المتقدمة، 
وأسواق الدول النامية، وأسهم السوق السعودية، والصكوك العالمية، والذهب، 
ية بناء  والعقارات. كما تقترح للمســـجلين الخيارات الملائمة لمحافظهم الاســـتثمار

علـــى أهدافهم وبياناتهم المالية.

وتوفـــر المنصـــة خدماتهـــا عـــر موقعهـــا الإلكـــروني فقـــط علـــى عكـــس منصـــات 
الـــركات الناشـــئة الأخرى الـــي توفر خدماتها علـــى تطبيقات الهواتـــف الذكية، 
كمـــا تســـتقطع %0.20 كرســـوم ســـنوية مقابلـــة الخدمـــة وهي الأقـــل من بين 

المنصات الســـابقة باســـتثناء تمـــرة المالية.
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بعيـــدًا عن الشركات الناشـــئة، دخلت المؤسســـات المالية الكبرى مجال المستشـــار 
الآلي متمثلة في دراية المالية عبر خدمة دراية سمارت المتوفرة عبر الموقع الإلكتروني، 
والراجحـــي الماليـــة من خلال خدمة مشـــورة الـــي يمكن الوصـــول لها من خلال 

المالية. الراجحي  تطبيق 

 دخول المؤسسات المالية الكبرى
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الراجحي مشورة

بجانـــب اســـتثمارها في دراهم، دخلت الراجحي المالية مجال المستشـــار الآلي من 
خـــال تطويـــر خدمتهـــا الخاصة الـــي أطلقت عليها اســـم "الراجحي مشـــورة"، 
وهـــي خدمة تتيـــح للمســـتخدمين اســـتثمار أموالهم لأهـــداف مختلفة وفترات 

زمنيـــة تتوافق معها وفي أســـواق متنوعة.

انطلقـــت مشـــورة في 8 مايـــو 2024 ويمكـــن للمســـتخدمين الوصـــول لها من 
ية  خـــال تطبيـــق الراجحـــي الماليـــة، حيث يُمكنهـــم تحديـــد أهدافهم الاســـتثمار
والمـــدة الزمنية المتوقعة لتحقيقها ودرجـــة المخاطر الممكن تحملها ونوعية الأصول 
المفضلـــة للاســـتثمار، ومن ثـــم تتكفل الخدمة باســـتثمار الأموال آليًا باســـتخدام 

خوارزميـــات الـــذكاء الاصطناعـــي في الصناديـــق والأصول المختلفة حـــول العالم.

تعتـــر مشـــورة هـــي الوحيـــدة من بـــن منصات المستشـــار الآلي الـــي تعمل على 
ية يوميًا، والوحيدة التي تســـمح للآبـــاء فتح محافظ  موازنـــة المحفظـــة الاســـتثمار

ية بهويـــة الأبنـــاء، وبالتـــالي تمنحهـــم  اســـتثمار
الفرصـــة لتنميـــة الأمـــوال المخصصـــة للادخار.

كمـــا تُعد ثاني أقـــل الخدمات مـــن حيث الحد 
الأدنى للاســـتثمار بعد تمرة المالية، حيث يمكن 
للمســـتخدمين الاســـتثمار بدءًا من 100 دولار 

ومـــن ثم اســـتثمار أي مبلغ لاحقًا.

وتعمل مشـــورة كذلك على تنويع الاستثمارات 
يـــكا  في عـــدة أســـواق عالميـــة مثـــل أســـواق أمر
الشـــمالية وأوروبا وآسيا والمحيط الهادئ وعدد 
من الأسواق الناشئة، ما يساعد ببقاء المحفظة 
متوازنـــة في حال تأثرت بعض الأســـواق بموجة 
ســـلبية فمـــن المحتمـــل أن تعوضهـــا الأســـواق 

الأخرى.
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للإطلاع على إخلاء المسؤولية
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يُنتظـــر أن يســـاهم الإقبـــال الكبير علـــى منصات المستشـــار الآلي في ظهور شركات 
ناشـــئة أخرى في الســـوق تركز على هذا القطاع، وبنفس الوقت قيام المؤسسات 
المالية الكبرى بالاســـتحواذ على عدد من المنصات أو بناء منصاتها الخاصة مثلما 
الحـــال مـــع دراية ســـمارت علـــى ســـبيل المثـــال، أو منتج مشـــورة مـــن الراجحي 

المالية.

ية  كما يُتوقع أن تتوسع الشركات في القطاع بنوعية خدماتها وتوجهاتها الاستثمار
كبر شريحة ممكن من المستثمرين في ظل التنافس المتزايد. لجذب أ

مؤخرًا لوحظ حصول أبيان المالية على ترخيص إدارة الاستثمارات، لذا نتوقع أن 
تتوجه جميع الشركات التي تنجح تجربتها في مختبر التقنية المالية للحصول على 
ترخيص إدارة الاســـتثمارات والمشـــورة، مما سيساهم في رفع أعداد المستخدمين 

والمبالغ المسموح باستثمارها.

توقعات مستقبلية
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الخاتمة

يـــز فكرة الادخار والاســـتثمار،  يســـاهم تنـــوع الأدوات والحلـــول المســـاعدة في تعز
مـــا من شـــأنه المســـاهمة بخلق الرفاهيـــة أو الحرية المالية إلى حـــد ما في المجتمع، 
وهو ما تركز عليه منصات المستشـــار الآلي حيث تلعب دورًا مهمًا بهذا الســـياق.

كما أن تنوع الخدمات المالية وظهور المزيد من الشركات الناشئة بحلول مختلفة 
يعتـــر مـــن أهـــم محفزات نمـــو القطـــاع المالية الـــذي يُعد من أهم مســـتهدفات 

رؤية المملكة 2030.
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المراجـع
الشركات الحاصلة على تصريح تجربة التقنية المالية في أعمال الأوراق المالية​.

مصرف الراجحي يستحوذ على %65 من دراهم.

أبيان المالية.

شراكة تجمع بين الأهلي المالية وملاءة لتعزيز خدمات التقنية المالية في المملكة.

ثمانية | صراع البنوك ينتقل إلى تطبيقات الماليّة الشخصية.

يال. ية بقيمة 65 مليون ر ملاءة تغلق جولة استثمار
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